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Abstrak 
 

Analisis teknikal adalah salah satu teknik yang 
digunapakai dalam pasaran saham bagi melakukan 
analisis pergerakan harga saham. Setiap Pelabur Muslim 
seharusnya melabur dalam pasaran saham perlu yang 
mengikut tata cara syariah. Oleh itu, kajian ini lebih 
menjurus terhadap menolak gharar dengan cara 
penggunaan analisis teknikal sebagai sumber kajian dan 
membuat keputusan untuk berjual beli dalam pasaran 
saham menurut Syariat Islam. Kajian Ini menggunakan 
kaedah kualitatif secara kajian kepustakaan serta 
menganalisis data secara tematik dan komparatif 

terhadap konsep penggunaan analisis teknikal sebagai salah satu elemen yang 
penting kepada pelaburan saham patuh syariah bagi mengelak perkara yang 
tidak pasti (gharar). Hasil penelitian dari kajian ini mengetengahkan bahawa 
relevannya penggunaan analisis teknikal dalam pelaburan saham bagi setiap 
pelabur Muslim untuk membuat keputusan dan lebih berkeyakinan dalam 
urusniaga pelaburan saham tidak kira untung atau rugi pelaburan tersebut. 
Selain itu kajian ini juga mendapati bahawa elemen gharar ini menjadi aspek 
utama yang perlu dielakkan oleh pelabur Muslim bagi memenuhi pelaburan 
saham mengikut kehendak syariat Islam. 
 
Kata kunci: Analisis Teknikal, Pelaburan, Yakin, Gharar, Syariah 
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TECHNICAL ANALYSIS AS AN INSTRUMENT TO AVOIDING GHARAR 
IN SYARIA COMPLIANT INVESTMENT 

 
Abstract 

 
Technical analysis is one of the techniques used in the stock market to analyse 
stock price movements. Every Muslim Investor should invest in the necessary 
stock market that follows Sharia regulations. Therefore, this study is towards 
rejecting gharar by using technical analysis as a source of this research and 
making decisions to buy and sell in the stock market according to Islamic Sharia. 
This study uses qualitative methods as a literature review and analyses the data 
thematically and comparatively to the concept of using technical analysis as one 
of the important elements for investing in sharia-compliant stocks to avoid 
uncertain things (gharar). The research results from this study highlight the 
relevance method of technical analysis in stock investment for every Muslim 
investor to make decisions and be more confident in stock investment transactions 
regardless of the investment's profit or loss. In addition, this study also found that 
this element of gharar is the main aspect that must be avoided by Muslim 
investors in order to fulfil stock investment according to the requirements of 
Islamic Sharia. 
 
Keywords: Technical Analysis, Investment, Confident, Gharar, Sharia 
 
PENGENALAN 
 
Pasaran saham juga dikenali dengan istilah lain iaitu pasaran modal. 
Kepelbagaian pasaran modal menyebabkan pasaran saham Islam di Malaysia juga 
mampu mempunyai daya saing yang hebat antara pasaran saham yang lain. Sudah 
tentu saham syarikat yang didaftarkan dalam senarai Bursa mematuhi kriteria 
sebagai saham patuh syariah yang di tetapkan oleh suruhanjaya sekuriti Malaysia 
(SC). Dalam erti lain, pasaran saham Islam seharusnya mengaplikasikan 
perundangan Islam dalam urus niaga pasaran saham yang jelas aktivitinya dan 
bebas daripada unsur riba, perjudian, tidak pasti (gharar) dan kesamaran sebagai 
mana firman Allah SWT dalam surah Al- Baqarah ayat 275 :  
 

بَاۚ  مَ الرِّ ھُ الْبیَْعَ وَحَرَّ  وَأحََلَّ اللَّـ
Terjemahan: “Padahal Allah telah menghalalkan berjual-beli (berniaga) dan 
mengharamkan riba.” 
 
Oleh itu sebagai seorang pelabur Muslim pastinya akan memilih dan memastikan 
jual beli dijalankan dalam pasaran saham memenuhi kriteria yang patuh syariah 
bagi menjamin rezeki yang halal dan menolak perkara yang haram sebagaimana 
Rasulullah SAW bersabda:  
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َ أمََرَ الْمُؤْمِنیِنَ بمَِا أمََرَ بِھِ الْمُرْسَلِینَ فقََ  َ طَیبٌِّ لاَ یقَْبَلُ إلاَّ طَیبًِّا، وَإِنَّ االلَّ سُلُ كُلوُا مِنْ " :الَ تعََالَىإنَّ االلَّ یَا أیَُّھَا الرُّ
صَالِحًا وَاعْمَلوُا  تعََالَى"الطَّیبَِّاتِ  وَقَالَ  رَزَقْنَاكُمْ " :،  مَا  طَیبَِّاتِ  مِنْ  كُلوُا  آمَنوُا  الَّذِینَ  أیَُّھَا  جُلَ   "یَا  الرَّ ذكََرَ  ثمَُّ 

السَّمَاءِ  إلَى  یَدیَْھِ  یمَُدُّ  أغَْبَرَ  أشَْعثََ  السَّفَرَ  رَبِّ  :یطُِیلُ  رَبِّ  !یَا  وَمَلْبسَُھُ  !یَا  حَرَامٌ،  وَمَشْرَبھُُ  حَرَامٌ،  وَمَطْعَمُھُ 
 ."حَرَامٌ، وَغُذِيَّ بِالْحَرَامِ، فَأنََّى یسُْتجََابُ لَھ؟ُ

 
Maksud: “Sesungguhnya Allah Ta'ala Maha Baik dan hanya menerima yang 
baik. Sesungguhnya Allah telah memerintahkan orang-orang yang beriman untuk 
(melakukan) perintah yang disampaikan kepada para nabi. Kemudian beliau 
membaca firman Allah, ‘Wahai rasul-rasul, makanlah dari makanan yang baik-
baik dan kerjakanlah amalan yang soleh.’ Dan firman-Nya, ‘Wahai orang-orang 
yang beriman, makanlah dari makanan yang baik yang telah Kami anugerahkan 
kepadamu. ’Kemudian beliau menceritakan seorang lelaki yang melakukan 
perjalanan jauh (lama), tubuhnya diliputi debu lagi kusut, dia menadah 
tangannya ke langit dan berdoa, ‘Ya Rabbku, ya Rabbku’. Akan tetapi 
makanannya haram, minumannya haram, dan ia diberi makan dengan yang 
haram. Maka bagaimana mungkin doanya dikabulkan?” (Riwayat Muslim 
no.1015). 
 
Pasaran saham yang berkembang melalui kerangka konvensional juga memiliki 
respon yang berbeza kerana wujudnya isu - isu syariah bagi pelabur Muslim 
seperti isu gharar. Para sarjana banyak menjelaskan transaksi normal yang 
melibatkan unsur gharar dalam kontrak perundangan Islam biasanya dilakukan 
oleh arab jahiliah (Al-Shirbīnī, ed. 2006; Rodoni, 2009; Saleem, 2000; Bakhtiar, 
2011; Bakar, n.d.; Zuhaili, 2007). Sesungguhnya gharar dalam syariat Islam 
adalah suatu perbuatan yang dilarang sebagaimana hadis Nabi SAW :   
 

 عن أبي ھریرة رضي الله عنھ قال :نھى رسول الله صلى الله علیھ وسلم عن بیع الحصاة وعن بیع الغرر
 
Maksud: “Daripada Abu Hurairah berkata, Rasulullah s.a.w melarang jual beli 
yang berdasarkan lontaran batu (hasah) dan jual beli yang tiada kepastian 
(gharar).” (Sahih Muslim, Bab Butlan Bay’ al-Hasah wa al-Bay’ Allazi fihi 
Gharar, Muslim no. 1513) 
 
Oleh itu, Dr. Ibrahin Anis mentakrifkan gharar adalah al-jahl (  اجلھل) iaitu tidak 
mengetahui. Oleh itu, tidak mengetahui (gharar) salah satu elemen dalam 
pelaburan perlu dielakkan bagi memenuhi syariat Islam supaya menjamin rezeki 
yang halal. Perkara ini di sokong oleh Profesor Dr. Yusuf al-Qaradawi dalam 
karangannya al-Halal wa al-Haram fi al-Islam telah menekankan bahawa gharar 
sebagai jual beli barangan yang tidak diketahui dan tidak ditentukan dengan jelas 
sesuatu barang dagangan tersebut. Sebagai seorang pelabur Muslim haruslah 
mematuhi hukum yang telah diturunkan melalui nas al-Quran dan Sunah. 
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Oleh yang demikian, aktiviti pelaburan dalam pasaran saham berlaku berdasarkan 
analisis pasaran saham yang terdiri daripada dua jenis analisis, iaitu analisis 
fundamental dan analisis teknikal, prinsip analisis fundamental digunakan untuk 
mengkaji sifat-sifat dasar, karakteristik operasi sesebuah syarikat. Selain itu, 
Widotmodjo (2015) menyatakan analisis fundamental juga bertujuan 
menganalisis melalui penilaian laporan kewangan. Manakala, Analisis teknikal 
pula adalah untuk menguji data sejarah akan menjangkakan harga saham sebagai 
pertimbangan untuk membeli atau menjual dalam pelaburan. Penggunaan analisis 
teknikal juga sangat memberi kesan kepada aktiviti jual beli pasaran saham Islam 
pada masa kini.  
 
Justeru itu kedua - dua analisis ini sangat membantu dalam pelaburan, namun 
pendekatan analisis teknikal juga memainkan peranan penting dalam mengkaji 
atau membuat keputusan sesuatu saham yang akan dibeli. Dalam dunia global 
sekarang transaksi saham juga menjadi lebih kompleks, oleh itu, Mohamad Sabri 
(2019) memberi pandangan sistem ekonomi Islam kini perlu lebih serius 
membuka mata masyarakat dunia terhadap kecelakaan riba serta lebih adil dan 
sistematik. Ia juga menyarankan masyarakat perlu meningkatkan kefahaman 
tentang hal-hal ekonomi kerana harta adalah salah satu wasilah dalam mencapai 
Maqasid Syar’iyyah. 
 
PERMASALAHAN KAJIAN 
 
Dalam konteks pelaburan saham, analisis akan dilakukan untuk mendapatkan 
pulangan dan boleh digunakan dalam segala aktiviti pelaburan sebagai suatu 
kajian dalam membuat sesuatu keputusan jual beli saham. Aktiviti urusniaga 
pelaburan saham merangkumi pelbagai analisis seperti analisis fundamental dan 
analisis teknikal sebagai alat untuk membuat sesuatu keputusan jual beli saham. 
Untuk mengetahui perubahan harga saham sama ada harga akan naik atau turun, 
maka diperlukan suatu analisis yang dapat menjangka pergerakan harga saham. 
Teori Analisis teknikal seperti “Market action discount everything”, “Price move 
in trend”, “History repeat itself” menjadi faktor utama untuk menganalisis 
sesuatu pergerakan harga saham seterusnya melakukan aktiviti jual beli.  
 
Permasalahan disini adalah bagi mengenal pasti penggunaan analisis teknikal 
sebagai instrumen utama menganalisis sesuatu saham, namun pelabur kekurangan 
kemahiran berkaitan strategi analisis teknikal, kerana analisis teknikal dianggap 
perkara yang sukar kepada setiap pelabur. Selain itu,  pelaburan melalui strategi 
analisis teknikal yang boleh menguntungkan juga, menjadi faktor utama bahawa 
penggunaan analisis teknikal ini boleh mempengaruhi keputusan dan keyakinan 
pelabur dalam aktiviti jual beli saham. Oleh itu, sekiranya ia boleh mempengaruhi 
keputusan jual beli sesuatu pelaburan, maka ia akan berkait rapat dengan 
permasalahan “adakah penggunaan analisis teknikal ini juga boleh menjadi 
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strategi penting untuk mengelak perkara yang tidak pasti (gharar) bagi memenuhi 
kriteria syariat Islam dalam sesuatu pelaburan saham patuh syariah”.  
 
OBJEKTIF KAJIAN 
 
Objektif kajian ini dijalankan bagi mengenalpasti penggunaan analisis teknikal ini 
juga menjadi keperluan utama dalam urusniaga pelaburan saham walaupun masih 
banyak strategi dan analisis lain yang digunapakai serta analisis teknikal juga 
digunakan sebagai tujuan utama menolak elemen yang tidak menepati syariat 
seperti ketidakjelasan (gharar).  
 
SOROTAN LITERATUR  
 
Dalam aplikasi kewangan masa kini gharar yang dimaksudkan adalah amalan 
dari sesuatu perbuatan yang menunjukkan perkara yang tidak pasti (ahmad et al 
2010). Dalam Islam, urus niaga aktiviti perdagangan harus sesuai dengan syariat 
yang bermaksud tidak melanggar perkara yang dilarang dalam memenuhi setiap 
kontrak yang dilakukan memenuhi syarat yang diperlukan (Abdullah & Ramli 
2011). Pembangunan yang pesat terhadap kewangan Islam telah memberi 
motivasi kepada pelabur Muslim dan bukan Muslim untuk membangunkan saham 
syariah, produk dan instrumen yang boleh didagangkan dalam pasaran (Reddy & 
Fu 2014). Banyak penyelidik yang menganggap syariah instrument dan indeks 
Islam tidak ada perbezaan dengan indeks konvensional, erti kata lain tidak 
memenuhi undang-undang syariah (Khan, 1997; Ghoul, 2008; Ayoub, 2013; 
Abozaid, 2014; Nadhirah et al., 2015). Namun berbeza dengan kajian Karim 
(2014) menjumpai bahawa antara Malaysia Dow Jones Islamic Index (DJIM) and 
FSTE Bursa Malaysia Index (KLCI) prestasi saham Islam lebih baik daripada 
saham konvensional. 
 
Ketika perkembangan pesat aktiviti pelaburan, seharusnya sebagai pelabur 
Muslim seharusnya tahu bahawa dalam pelaburan akan berlakunya kontrak jual 
beli secara langsung ia akan mempengaruhi untung dan rugi dalam sesuatu 
pelaburan. Saranan Adi (2012) para pelabur seharusnya mempertimbangkan 
penggunaan alat analisis teknikal sebagai salah satu alat yang boleh dibantu dalam 
membuat keputusan jual beli sesuatu saham. Penggunaan analisis teknikal ini 
memberi kesan positif terhadap keuntungan dan dapat menghindari risiko 
kerugian yang akan dihadapi oleh pelabur (Valentin et al. 2013). Selain itu kajian 
Dian et al (2016) menyarankan pemilihan kaedah analisis teknikal juga perlu 
dengan kesesuaian teknik keadaan semasa bagi mendapatkan hasil signal membeli 
dan signal menjual yang tepat. Oleh itu, penggunaan analisis teknikal ini dalam 
pelaburan dapat mengelak spekulasi yang mengandungi unsur gharar yang 
dilarang dalam Islam (Iqbal dan Abas 2011) 
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Analisis teknikal adalah analisis yang digunakan oleh ramai pelabur tidak kira 
pelaburan tempoh masa singkat atau panjang bertujuan menentukan keputusan 
jual beli saham. Justeru, analisis ini dianggap bahawa harga sesuatu saham akan 
ditentukan oleh penawaran dan permintaan terhadap saham tersebut dalam 
pasaran (Halim 2015). Oleh yang demikian, sesuatu pelaburan pasaran saham 
akan bergantung kepada analisis serta strategi bagi membuat sesuatu keputusan 
dalam aktiviti pasaran saham (Sulastyawati 2017). Analisis teknikal juga terdapat 
pelbagai indikator yang boleh digunakan oleh para pelabur untuk membuat 
keputusan jual beli dalam pasaran saham.  
 
Kajian Swart (2011) menyatakan penggunaan analisis fundamental lebih 
berprestasi berbanding analisis teknikal terhadap sempal pelaburan yang berisiko 
rendah. Walaubagaimanapun hasil kajian Neely (2010), Moosa & Li (2011), Wafi 
(2015) menyatakan penggunaan analisis teknikal menunjukkan prestasi yang 
lebih baik dari analisis fundamental serta keupayaan analisis teknikal dalam 
mengidentifikasi pola dan tren harga saham akan mempengaruhi para pelabur 
dalam membuat keputusan jual beli. selain itu, Al-Khazali et al. (2016) 
menekankan pelaburan Islam adalah satu bentuk pelaburan yang beretika dengan 
mengambil kira perspektif agama dalam membuat keputusan. Petrusheva & 
Jordanoski (2016), Shaharudin et al. (2018) menegaskan dalam mencapai 
keputusan yang optimum dalam pelaburan perlu menggabungkan analisis 
fundamental dan teknikal analisis kerana kedua-dua analisis ini juga mempunyai 
kelebihan dan kekurangannya.  
 
Oleh itu, kajian in hanya menekankan penggunaan analisis teknikal dalam 
pelaburan kerana Nur Asmilia (2019) menyimpulkan bahawa psikologi atau 
tingkah laku seorang pelabur terkesan dengan pergerakan harga saham, jumlah 
dagangan dan keadaan pasaran. Menurut Ling (2016) strategi analisis teknikal 
menghasilkan pulangan yang abnormal dalam pasaran saham di Malaysia 
walaupun dalam tahap kecekapan yang masih lemah. Oleh itu, dengan dengan 
menggunakan analisis teknikal sebagai strategi pelaburan, ianya dapat 
mengurangkan risiko kerugian serta melipat gandakan keuntungan. Mohammad 
Omar Farooq (2014) menjumpai bahawa strategi penggunaan analisis teknikal 
relevan dalam pasaran Dow Jones Islamic Market US Index sama seperti indeks 
konvensional yang boleh memberi kesan dalam aktiviti jual beli sesuatu saham.  
 
METODOLOGI KAJIAN 
 
Kajian ini adalah berbentuk kualitatif yang mengguna pakai kaedah perpustakaan 
pada aspek pengumpulan data. Data yang diperoleh akan dikumpulkan serta 
dianalisis berdasarkan kaedah tematik bagi melihat penggunaan analisis teknikal 
dalam pelaburan menjadi salah satu elemen yang boleh menolak gharar sebagai 
pelaburan patuh syariah. 
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HASIL KAJIAN 
 
Fiqh Muamalat telah menjelaskan gharar bermaksud melakukan sesuatu secara 
membuta tuli tanpa pengetahuan yang mencukupi, atau membawa sesuatu risiko 
tidak mengetahui sesuatu perkara dengan tepat apa yang akan berlaku, sesuatu 
yang tersembunyi, ketidakpastian atau kejahilan terhadap sesuatu (al- sarakhsi ed. 
1986), (kamali 2000). Selain itu, menurut Imam Ibn Taymiyyah ed 1978, gharar 
berlaku apa bila seseorang tidak tahu apa yang disimpan untuknya pada akhir 
aktiviti perdagangan. Sesuatu pelaburan seharusnya menggunakan analisis dalam 
mengenalpasti saham yang berpotensi dan berkualiti serta berkeyakinan dalam 
melakukan transaksi urusniaga pelaburan. Hal ini disokong oleh (Jying et al 2018) 
bahawa para pelabur yang menggunakan strategi analisis teknikal yang sesuai 
menghasilkan nilai ekonomi yang baik secara berterusan. 
 
Asasnya penggunaan analisis teknikal dalam urusniaga saham yang tertumpu 
pada pergerakan harga saham atau chart sewajarnya tidak melibatkan unsur 
gharar, malah lebih yakin dalam membeli atau menjual sesuatu saham kerana 
secara asasnya analisis teknikal memberi gambaran keseluruhan sesuatu saham itu 
akan bergerak.  
 
Hasil tinjauan kajian ini mendapati bahawa penggunaan analisis teknikal sangat 
relevan sebagai instrument dalam urusniaga pelaburan saham serta memberi 
keyakinan kepada pelabur untuk melakukan urusniaga dalam pelaburan saham. 
Berdasarkan tiga teori analisis teknikal dari Adam Hayes yang telah di semak 
oleh Thomas brock dalam lama sesawang investopedia menyatakan “analisis 
teknikal sebagai disiplin dagangan untuk menilai pelaburan bagi mengenalpasti 
peluang pelaburan berdasarkan trend harga dan corak yang dilihat pada carta”, 
“penganalisis teknikal percaya bahawa urusniaga masa lalu dan perubahan harga 
saham boleh menjadi petunjuk harga baru bagi pergerakan harga sama depan”, 
“analisis teknikal mungkin berbeza dengan analisis fundamental, yang 
memfokuskan pada kewangan syarikat dana latar belakang sesebuah syarikat dan 
bukanya corak sejarah harga atau trend saham”. 
 
Oleh itu, pengkaji mendapati bahawa teori analisis teknikal yang dinyatakan 
menyebabkan penggunaan analisis teknikal juga membantu untuk membuat 
keputusan pelabur dalam urusniaga pelaburan saham serta memenuhi undang - 
undang syariah yang mana salah satu elemennya dapat dielakkan seperti perkara 
yang tidak pasti (gharar) ketika urusniaga saham dijalankan.  
 
Pengkaji juga menyarankan bahawa setiap pelabur Muslim seharusnya 
mendapatkan keuntungan yang halal dengan meningkatkan kemahiran analisis 
teknikal untuk menolak unsur ketidakjelasan terhadap keputusan yang dilakukan 
dalam pelaburan. Selain itu, saranan kepada institusi agama yang mempunyai 
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dana pelaburan juga perlu meletakkan pakar analisis pelaburan yang mahir dalam 
analisis teknikal bagi memenuhi kepatuhan syariah. Justeru, transaksi menjadi 
tidak halal kerana mempunyai elemen gharar dalam pelaburan. Sesungguhnya 
elemen gharar ini, adalah aspek yang penting perlu dielakkan dalam urusniaga 
pelaburan saham. Islam telah menetapkan pelaburan tidak boleh terlibat dengan 
kegiatan gharar untuk menceburi bidang saham.  
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